Finanspolicy i Visby stift och
prastldnetillgangar i Visby stift

(tidigare; reglemente fér medelsférvaltning, antagen 2011)

1. Mal

Medel forvaltade av Visby stift och Prastlénetillgdngarna i Visby stift skall forvaltas i enlighet
med lag om svenska kyrkan och kyrkoordningen (KO).

For stiftet aterfinns detta i KO 49 kap. 2 §: “Stiftet skall foérvalta sina medel pa ett sadant sdtt
att kravet pa god avkastning och betryggande sdkerhet tillgodoses. Medlen skall dértill
férvaltas pa ett etiskt forsvarbart sdtt i enlighet med Svenska kyrkans grundldggande
vdrderingar. Stiftsfullmdktige skall utfdrda nérmare bestéimmelser om hur medlen skall
férvaltas. For prdstlénetillgdngarna gdller sérskilda bestémmelser.”

For prastlonetillgdngarna aterfinns detta i KO 46 kap. 3 §: “Prdstlénetillgdngarna skall
férvaltas sa effektivt som méjligt och pd ett sddant sdtt att de ger bdsta méjliga uthdlliga
totalavkastning. Tillgdngarna skall dértill foérvaltas pa ett etiskt férsvarbart sdtt enligt
Svenska kyrkans grundlédggande vdérderingar.

Genom aktiv kapitalforvaltning och med langsiktigt reell vardedkning som mal, skall god
avkastning efterstravas utifran etiskt férsvarbara placeringar i enlighet med Svenska kyrkans
grundlaggande varderingar.

Policyn galler aven for stiftelser vars medel forvaltas av stiftsstyrelsen, fér narvarande;
Biskop Viktor Rundgrens stiftelse, Biskop von Schéeles stiftelse till prastbristens avhjalpande,
Biskop von Schéeles stiftelse for behdvande prastankor samt Stiftelsen for underhall av
kyrkor i Visby stift.

2. Organisation och ansvarsfordelning

2.1 Stiftsfullmaktige

Beslutar om finanspolicyn i Visby stift och prastlonetillgangarna i Visby stift. | policyn
bestams de principer som i stora drag ska galla for medelsforvaltningen. Stiftsfullmaktige ska
revidera reglementet vid varje ny mandatperiod.



2.2 Stiftsstyrelsen

Ansvarar for sin forvaltning inom ramarna for den av stiftsfullmaktige faststallda
finanspolicyn. Stiftsstyrelsen initierar andringar av finanspolicyn. Stiftsstyrelsens forslag ska
sandas till egendomsnamnden pa remiss for yttrande innan slutligt forslag antas i
stiftsfullmaktige.

2.3 Egendomsnamnden
Ansvarar for sin forvaltning inom ramarna for den av stiftsfullmaktige faststallda policyn.
Yttrar sig Over stiftsstyrelsens forslag till andringar i finanspolicyn.

3. Etiska placeringsregler

3.1 Grundlaggande utgangspunkter

Ur de bada kéllorna for kristen etik, skapelsen och uppenbarelsen i Bibeln, foljer tva grundlaggande
moraliska principer som ar vagledande i arbetet med kapitalférvaltning inom Svenska kyrkan;
manniskovardesprincipen och forvaltarskapstanken.

3.1.1 Manniskovardesprincipen

Forestallningen om ett manniskovarde, som ér lika for alla manniskor, ar fundamental bade for
kristen etik och for det demokratiska samhallet. Ur manniskovardesprincipen foljer saval negativa
som positiva forpliktelser. De negativa plikterna satter vissa bestamda granser for vart handlande.
Varje manniska ska behandlas med respekt och far inte utnyttjas pa ett otillborligt satt. De positiva
plikterna a andra sidan innebar krav pa vara aktiva insatser for att framja andra méanniskors val. De
positiva forpliktelserna ar relaterade till ett krav pa rattvis fordelning och likstalldhet mellan
manniskor, med rétter hos Gamla testamentets profeter. Med utgangspunkt i
manniskovardesprincipen ar det i sin tur mojligt att motivera olika slags méanskliga rattigheter.

3.1.2 Forvaltarskapstanken

Forvaltarskapet ar ett viktigt tema i Bibeln med stark relevans for arbetet med kapitalforvaltning.
Enligt forvaltarskapstanken uppfattas de tillgangar vi manniskor forfogar 6ver som gavor som vi har
fatt av Gud for att brukas i vara medmanniskors tjanst. Manniskan ar en forvaltare av Guds gavor.
Detta rymmer ett ansvar bade mot andra manniskor och mot skapelsen i 6vrigt. Det handlar bade om
att nyttja olika naturtillgangar for att tillgodose manniskans behov men ocksa att varda naturen med
tanke pa dess egenvarde och pa framtida generationerna behov.



4. Godkanda tillgangsslag

Medel som erfordras fér den I6pande verksamheten placeras i bank pa konto utan uppsagningstid.

For ovriga medel efterstravas placering i aktier, aktiefonder, rantebarande vardepapper,
rantebarande vardepappersfonder och aktieindexobligationer. Fordelning mellan aktier/aktiefonder
a ena sidan och rantebarande vardepapper/likvida medel & andra sidan ska ske sa att god avkastning
och tillvaxt sker med ett begransat risktagande. Andel noterade aktier/aktiefonder far maximalt
uppga till 75% av den totala portféljen. Andelen rantebarande vardepapper/likvida medel ska uppga
till minst 25% av den totala portféljen.

Viktningen for prastlonetillgdngarna kan tillata ett hogre risktagande och darmed en hogre andel
aktier/aktiefonder an for Visby stift eftersom prastlonetillgdngarna primara syfte ar att generera
utdelningsbar avkastning pa sina tillgangar till forman for ingdende férsamlingar och pastorat.
Prastlonetillgangarna kan darfor tangera 75%-gransen medan Visby stift bor ligga nagot lagre, max
60% andelar aktier/aktiefonder. Bra ocksa att sprida dgandet inom samma tillgdngsslag mellan olika
forvaltare.

Handel med 6vriga pa marknaden férkommande instrument bor ske restriktivt. Utfardande av
kopoptioner far endast ske med egna underliggande aktier.

Forvaltning av vardepapper ska i huvudsak ske hos kapitalforvaltningsorganisation, bank eller
fondkommissionar.

5. Svenska kyrkan i Visby stift som ansvarsfull investerare

Svenska kyrkan och Visby stift med tillhérande prastlonetillgdngar ska i sin kapitalférvaltning strava
efter att vara en ansvarsfull investerare. Detta innebar att placeringar ska bedomas efter en analys av
saval hallbarhet och etik som de finansiella aspekterna.

2007 undertecknade Svenska kyrkan nationella niva de sex principerna for ansvarsfulla investeringar
som FN lanserade 2006 som heter ”Principles for Responsible Investment”, PRI. Som ett led i detta
har Svenska kyrkans nationella niva atagit sig att integrera faktorer som rér miljo, manskliga
rattigheter, arbetsforhallanden och bolagsstyrning i analys och investeringsbeslut, ofta kallat ESG
(Environmental, Social and Governance). PRI driver fragor om hur hela finansbranschen kan bli mer
hallbar och géra mer samhallsnytta, samt erbjuder en plattform for att gemensamt paverka féretag
med brister. PRI’s principer innebar att vi ska utnyttja var paverkansmajlighet, verka for transparens
och rapportera om vart eget arbete.

Vi tillampar dven internationella konventioner som rér bolagens ansvar i var analys av dem. Sddana
ar till exempel ILO’s konventioner, OECD’s riktlinjer for multinationella foretag, FN’s forklaring om de
manskliga rattigheterna, FN’s Global Compacts tio principer och FN’s vagledande principer for
foretag och manskliga rattigheter. Svenska kyrkan har ett tydligt barnperspektiv i all sin verksamhet
och for vara kapitalplaceringar sa aterspeglas det i till exempel ILO’s konventioner om barnarbete
men aven i olika skrivningar som ror kvinnors rattigheter. Vi vill ocksa verka for att foretagen aktivt
bidrar till en hallbar utveckling genom att arbeta med FN’s globala mal for hallbar utveckling.



Dessa principer ar vagledande for Svenska kyrkans nationella nivas arbete med kapitalférvaltning och
darmed indirekt dven for Visby stift med tillhdrande prastlonetillgangar da vi avropar de ramavtal
som upphandlas och som da redan ar etiskt och hallbart screenade och darmed redan godkanda
placeringsalternativ. Nar vi gar utanfor befintliga ramavtal sa ska Visby stift med tillhérande
prastlonetillgangar géra samma analyser som gjorts i de befintliga ramavtalen.

I linje med detta ska Svenska kyrkans nationella niva som ansvarsfull investerare:

-Vilja forvaltare som har kompetens att integrera risker och majligheter kopplat till hallbarhet i saval
analys som investeringsbeslut

-Lagga tonvikten pa hallbara bolag och utesluta placeringar i vissa branscher som ar problematiska
utifran kyrkans grundlaggande varderingar

-Utnyttja var mojlighet att som kapitaldgare paverka enskilda bolag, branscher och finansmarknaden
i stort

6. Investeringar gors i ansvarsfulla féretag

Svenska kyrkan och Visby stift med tillhérande préastlonetillgangar vill bidra till I6sningar for en
hallbar utveckling i var varld. Férvaltare av kyrkans kapital férvantas darfor valja bolag utifran
samhallsnytta dar de globala utvecklingsmalen ger vagledning. Med det avses till exempel foretag
som genom sina varor och tjanster bidrar till en hallbar utveckling eller arbetar systematiskt och
malmedvetet i sina processer med fragor som rér miljo, arbetsforhallanden, manskliga rattigheter
och fattigdomsbekdampning, dar det ger baring pa verksamheten. Det géller dven fragor om
bolagsstyrning till exempel korruption, ledningens ersattningssystem och skatt. | linje med detta ska
fokus ligga pa foretag som:

-Integrerar hallbarhet i sin affarsmodell och strategi
-Redovisar och féljer upp sitt hallbarhetsarbete utifran sin uppférandekod och andra riktlinjer

-Foljer internationella regelverk som syftar till att skydda manniskor och miljé och agerar for att
atgarda fel och brister. Féretaget bér anvanda sin paverkansmojlighet i hela vardekedjan, det vill
sdga dven forhallandet till leverantérer, underleverantorer och kunder

-Bidrar positivt saval ekonomiskt och miljémassigt som social, till berérda samhallen

-Begransar sina skadeverkningar pa miljon (globalt, regionalt och lokalt) och agerar med hansyn till
nu levande och kommande generationers behov genom att till exempel anvdanda basta tillgdngliga
teknik och minska sin anvdandning av naturresurser och skydda dem

-Ser nya affarsmajligheter och bidrar till ett minskat resursutnyttjande i en varld med krympande
resurser, till exempel genom att ta steg mot en cirkular affarsmodell

7. Kontroversiella verksamheter

En kristen manniskosyn och det ansvar for andra manniskors val som ar ett viktigt uttryck for en
kristen etik, motiverar en restriktiv hallning till investeringar i vissa branscher. For dessa branscher
kravs ibland dven en kvalitativ bedomning for att avgdra om ett foretag utgér en mojlig placering. |
samtliga fall ska forvaltaren kunna motivera en investering i dessa verksamheter utifran
samhallsnytta och hallbarhet.



7.1 Klimat

Svenska kyrkan och Visby stift med tillhérande préastlonetillgangar uppfattar klimatférandringarna
som ett allvarligt hot mot skapelsen och de grundlaggande livsvillkoren pa var planet och investerar
darfor inte i foretag som agnar sig ar utvinning av fossila energikallor, eller energiproduktion som till
stor del bestar av fossila branslen. Vi investerar ddrmed inte heller i till exempel oljesand eller
skiffergas. Forvaltare av Visby stift med tillhérande prastlonetillgangars kapital, forvantas istallet
investera i bolag som pa ett konstruktivt satt bidrar till att I6sa klimatfragan.

7.2 Vapen

Visby stift med tillhorande préastlonetillgdngar utesluter investeringar i bolag som i icke obetydlig
omfattning tillverkar eller saljer vapen eller krigsmaterial. Vi utesluter aven investeringar i bolag som
ar aktivt involverade i utveckling och produktion av sarskilt inhumana vapen eller dess
specialkomponenter. Med aktivt involverade avses tillhandhallandet av produkter och tjanster som
ar specifikt anpassade for vapnet.

Definition av vapen och vapenrelaterad krigsmateriel

Med vapen avses produkter som ar avsedda att doda, stympa eller 6delagga och som séljs for
militdra andamal. Med krigsmateriel avses produkter eller delkomponenter som &r speciellt
utvecklade for att ingd i vapen eller vapensystem. Produkter och tjanster som omfattas av denna
finanspolicy utgar fran bilagan till forordningen (2019:314) om krigsmateriel, som kan hamtas fran
hemsidan for Inspektionen for Strategiska Produkter (ISP). Produkter som omfattas ar all
krigsmateriel for strid (KS) samt de produkter och tjanster under évrig krigsmateriel (OK) som
signifikant modifierats (specialanpassats) for att anvandas i KS. Ovriga produkter i bilagan omfattas ej
da de bedéms ha dubbla anvandningsomraden (militart/civilt sa kallade dual use-produkter)
och/eller saknar tydlig koppling till stridsfunktionen.

Definition av sarskilt inhumana vapen

Med sarskilt inhumana vapen menas sadana vapen som strider mot folkrattens principer om att
vapnen maste kunna diskriminera mellan civila och militdra mal och inte far ha oproportionerlig
skadeverkan. Vapnen beddms utifran dessa tva principer uteslutande, oavsett om det finns
internationella avtal som reglerar det specifika vapnet eller inte. Saledes bedéms kdrnvapen genom
sin icke-diskriminerande och oproportionerliga skadeverkan strida mot Svenska kyrkans policy dven
om ett internationellt avtal (icke-spridningsavtalet) tillater kdrnvapen i viss utstrackning. Exempel pa
vapen som uppfyller Svenska kyrkans definition av sarskilt inhumana vapen ar: massforstérelsevapen
(WMD), vapen reglerade i CCW (Convention on Certain Conventional Weapons), personminor,
klusterbomber samt vapen som innehaller utarmat uran.

7.3 Alkohol

Restriktioner betraffande alkohol har sin grund i de omfattande sociala och hdlsomassiga
skadeverkningar som ar ett resultat av missbruk av alkohol. Svenska kyrkan och Visby stift med
tillhérande prastlonetillgangar investerar inte i foretag dar omsattningen fran produktion av
alkoholhaltiga drycker éverstiger fem procent (5%) av den totala omsattningen. Med alkoholhaltiga
drycker menar vi de drycker som har en hégre alkoholhalt én 2,25 volymprocent.



7.4 Tobak

Foretag som tillverkar tobaksprodukter uppfyller inte kraven pa ansvarsfullhet med anledning av
tobaksprodukternas negativa halsoeffekter. Svenska kyrkan och Visby stift med tillhérande
prastlonetillgangar investerar inte i foretag dar nagon del av omsattningen (0%) kommer fran
produktion av tobak eller tobaksprodukter.

7.5 Spel om pengar

Spel om pengar kan leda till ett spelberoende som paminner om andra typer av missbruk och som
kan fa forédande konsekvenser. Svenska kyrkan och Visby stift med tillhérande prastlonetillgangar
investerar inte i foretag vars varor och tjanster relaterade till spel om pengar omsatter 6ver fem
procent (5%) av den totala omsattningen. Bolag vars huvudsakliga affarsidé ar produkter for design
eller utveckling av mjukvara eller plattformar for spel om pengar ar inte heller investeringsbara.

7.6 Pornografi

Svenska kyrkan och Visby stift med tillhérande prastlonetillgangar investerar inte produktion eller
aktiv distribution av pornografi som pa ett ohéljt och utmanande satt aterger sexuella situationer
eller handelseforlopp, dar manniskors varde och vardighet kranks.

Definitioner och avvagningar

Med aktiv distribution avses marknadsforing eller forsaljning som ar ett resultat av foretagets egna
aktiva atgarder. Enligt Nationalencyklopedin ar pornografi en ”...bendmning pa sinsemellan mycket
olika, i underhallande och lustframkallande syfte, framstallda beskrivningar av manniskors erotiska
liv”.

Svenska lagstiftning har idag inskrankningar i fraga om skildringar av ”sexuellt vald eller tvang” och
mot “barn i pornografiska sammanhang”. Aven den lagliga pornografin kan dock i manga fall kopplas
till att manniskans varde och vardighet kranks. Icke desto mindre finns ocksa erotisk eller
pornografisk litteratur och film som bejakar en sund sexualitet hos bade méan och kvinnor.

Det ar dock svart att dra en skarp linje mellan det sunda och det krankande. Vad som &r tabu och
skamligt har dessutom férandrats genom tiderna och ser olika ut i olika kulturer. Det finns, vad vi
kanner till, inga bérsnoterade bolag som producerar det vi i dagligt tal menar med pornografi. Icke
desto mindre har vi en nollgrans for produktion av pornografi.

Distribution av pornografi ar diremot en mer komplicerad fraga. Bolag som distribuerar pornografi
redovisar inte sina intakter fran detta segment. Det ar med andra ord svart att bedéma innehallet i
och omfattningen av programutbudet hos exempelvis en filmdistributdr. Det man trots allt kan
beddma dr om bolaget i fraga aktivt marknadsfor pornografi. Darfor avstar Svenska kyrkan och Visby
stift med tillhérande préastlonetillgangar att investera i foretag vars intdkter kommer fran foretagets
egna aktiva atgarder inom marknadsforing och distribution av pornografi.



